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UN SISTEMA CONTABLE DENOMINADO BALANZA DE PAGOS

Prof.Dr.D.José Antonio Gonzalo Angulo
Catedratico de Contabilidad de la Universidad de
Alcala de Henares.

1. Introducecion

Este trabajo tiene por objeto poner de
mani fiesto la naturaleza contable del documento
denominadoe Balanza de pagos de un pals, cuya mi-
sion es reflejar, de forma genérica, las transac-
ciones de los residentes de ese pals con el resto
del munde. La justificacion del misme puede encon-

trarse simultaneamente en dos motivos:

- de una parte, es palpable el escasc funda-
mento contable que se observa en las des-
cripcicones sobre la Balanza de pagos conte-
nidas en los tratados y manuales de Econo-

mila monetaria o Economlia Internacional, y



- de otra, también es evidente la creciente
necesidad que en las empresas se siente por
comprender las estadisticas de las transac-
ciones internacionales, y tanto mas si se
trata de corporaciones transnacionales,
entidades financieras con operaciones en el
extranjero o empresas dedicadas al comercio

exterior.

Para situar desde un principio al lector,
al que se supone familiarizado con la informaciodn
financiera empresarial, se asumirad que la Balanza
de pagos es un documento o estado contable que
juega, en la contabilidad nacional de un pais, el
mismo papel que desempena el Estadce de origen y
aplicacidon de fondos en la contabilidad empresa-
rial, mostrando para un periodo contable de donde
proceden los fondos exteriores a la entidad (ya
sea empresa o nacidn) y que uso se ha hecho de
ellos. Leos fondos conseguidos y no utiligados, o
los utilizados en excesco, seran determinantes de
las varjaciones de la posicidn liquida o de la
posicidon deudora o acreedora con el exterior (de

la empresa o de 1la nacidn considerada).

La contabilidad de los flujos de fondos
responde a uncsg principios contables ya estableci-
dos, que también seran puestos de manifiesto a 1lo
largo de la exposicidn, en la que se llegara a
caracterizar la Balanza de pagos como un sistema
contable compuesto por un conjunto de cuentas cuya
informacidn se resume en un estado contable norma-
lizado. Seran también abordadas en el estudio
algunas operaciones especiales, cuyo tratamiento

contable puede plantear dudas, a fin de plantear



las posibles alternativas y elegir la mas ido6nea.
Por fin, se trataran los problemas derivados de la
presentacidn de la Balanza de pagos y la defini-
citn de los equilibrios y desequilibrios dentro de

la misma.

Como es ampliamente conocido, la institu-
cidn que se ha encargado de normalizar la presen-
tacidn de las estadisticas de la Balanza de pagos
es el Fondo Monetario Internacional (FMI), cuyo
Manual de Balanza de pagos, ya en su cuarta ver-
sidon, es el seguido en todo el mundo para el re-
gistro y presentacidn de las operaciones exterio-
res. Del citado Manual se extrae la siguiente

definicidn:

"La balanza de pagos es un estado estadis-
tico de un periodeo dado que indica: a) las tran-
sacciones de bienes, servicios y renta entre una
economia y el resto del mundo, b) los traspasos de
propiedad y otras variaciones del oro monetarijo,
los derechos especiales de giro (DEG), y los acti-
vos y pasivos de esa economla frente al resto del
mundo y c¢) las transferencias unilaterales y a-
sientos de contrapartida necesarios para equili-
brar, desde el punto de vista contable, los
asientos de las transacciones y variaciones recién
enumeradas que no se compensan entre si" (FMI,
1977, 16).

Con independencia de ciertas jmperfecciones
gramaticales, debidas sin duda a la traduccion,
queda claro en esta definici®én que el documento en
81 recoge transacciones reales y sus contraparti-

das monetarias o crediticias, asl como transaccio-



nes financieras y transferencias unilaterales. En
resumen, la Balanza de pagos ha de expresar los
cambios que las operaciones con el exterior indu-
cen en la riqueza de un pals, representada por sus

activos, del tipo que sean, y por sus pasivos.

En la contabilidad empresarial, el estado
financiero equivalente a éste que se acaba de
describir es aquel que muestra los cambios o va-
riaciones habidas en la estructura econtmico-fi-
nanciera de la empresa, como consecuencia asimismo
de las operaciones realizadas con terceras perso-
nas ajenas a la entidad, documento contable que
recibe el nombre de Estado de origen y aplicaciodn
de fondos, si bien es posible encontrarlo con
otras denominaciones tales como Cuadro de finan-
cismiento o de flujos y Estado de cambios en la
posicidn financiera ().

Brevemente descrito, y en una de sus posi-
bles variantes, el Estado de origen y aplicacion
de fondos parte de los fondos generados por 1las
operaciocnes de explotacidn o periddicas, afadiendo
los obtenidos por operaciones extraordinarias y

las captaciones de fondos basicos, detallando a

1. No es ésta la primera vez que se establece
paralelismo entre la Balanza de pagos y el Estado
de origen y aplicacidn de fondos. Afirmaciones
parecidas pueden verse en los trabajos de M. Gar-
cia (1980, p. 466-467) y R. Maldonado (1979, p.
105-106). Por el contraric, tratamientos anterio-
res de este mismo tema hablan asimilado la Balanza
de pagos con un Estado de resultados del global
nacicnal, al mencs por lo gue se refiere a la
actividad comercial y de transferencias. En este
0ltimo sentido puede verse W.L. Farman y C.M. Hou

(1963, pp 134-135).



continuacidn las aplicaciones de los anteriores
recursos, distinguiendc entre las que modifican la
estructura permanente de la empresa y las que
modifican la situacidn o posicidn circulante de la
misma, quedando como residuo los fondos consegui-
dos y no utilizados aln, cuya materializacidn sera
el aumento de la posicidén liquida de la empresa.
En el cuadro I, parte izquierda, estad recogido un
pesible formato del estado de flujos para la em-

presa.

En la parte derecha del mismo cuadro se
ofrece una versitn del Estado contable denominado
Balanza de pagos, referido a2 una nacidn, que co-
mienza comparando los fondos procedentes de las
exportaciones o ventas del pals, con los aplicados
en las importaciones, o compras del pals, pars
obtener en este primer nivel el saldeo de la Balan-
za comercial. Agregando a este saldo las transfe-
rencias netas del exterior, considerandc las reci-
bidas come origen de fondos y las realigzadas como
aplicacidn, se obtiene el saldo de 1la Balanza por
cuenta corriente, equiparable al concepto de fon-
dos corrientes del periodo en el estado de flujos
empresariales. El1 excedente corriente se comple-~
menta, como en el casgoe del estadoe de flujos, con
los fondcs que resultan de saldar las balanzas de

capitales, considerande por separado:
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a) la Balanza de capitales a largo plazo,
que reccge las operaciones de inversion y 1los
préstamos y créditos recibidos y concedidos por el

pals en cuestion, y

b) la Balanza de capitales a corto plazo,
donde se recogen las variaciones de activos y
pasivos financieros con el exterior, ya procedan
de operaciones comerciales, ya de otras netamente

financieras.

Los excedentes o déficits arrojados por 1las
sub-balanzas reales (comercial y de transferen-
cias) y las de capitales (a corto y largo plazo)
determinan la variacidon de la posicidn liquida del
pais en el contexto internacional, materializada
en las modificaciones experimentadas por sus acti-
vos de reserva: oro monetario, derechos especiales
de giro, divisas y otros medios de pago. Estas
reservas juegan el mismo papel que la Tesoreria en

el seno de la empresa.

Para terminar este aparato es necesario
recalcar que, como documentos contables, tanto la
Balanza de pagos como el Estado de origen y apli-
cacidn de fondos se confeccionan siguiendo el
método de la partida doble, que tanto en un caso
como en otro no es mds que afirmar el empleo de un
método de observacidon circulatoria de la realidad.
Cada operacidn, de esta manera, es contemplada
desde dos adngulos complementarios para determinar
el origen o financiacidn (crédito contable) de los

fondes que se han movido en la misma y la aplica-



cidn o inversidn (débito contable) de los citados
fondos. Utilizando la terminologia oficial del
FMI:

"El criterio basico aplicado a la prepara-
cion del estado de la balanza de pagos es que toda
transaccion registrada ha de estar representada
por dos asientos que tengan valores exactamente
iguales. Uno de ellos se denomina crédito y tiene
signo aritmético positivo. Bl otro se 1llama débito
y tiene signo negativo. En principio, la suma de
todos los asientos con signo positivo es igual a
la suma de todos los que tienen signo negativo y
el saldo neto de la totalidad de los asientos del
estade es igual a cero" (FMI, 1977, 21).

En el apartade 3 del presente trabajo se
contiene una formulacidn contable precisa de las
principales transacciones que recoge la Balanza de
pagos, en la que se utilizan como sindonimos ori-
gen, crédito y el signo +, por una parte, y apli-

cacion, débito y el signo -, de otra.

2. Principios contables en la Balanza de pagos

Son principios contables las reglas o asun-
ciones basicas sobre las que se articula todo el
proceso contable, en funcidon de los objetivoes que
se pretenden conseguir con la informacidn emanada
del mismo. Los principios contables, desgranades a
través de reglas contables concretas, determinan
la forma de registrar transacciones y de presentar

la informacidn econdmica y financiera. La Balanza
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de pagos, en tanto que sistema contable autdnomo y
completo, que tiene el objetivo de reflejar las
operaciones realjzadas por los residentes de un
pals con el extranjero, estd sometida también a
determinados principios contables, contenidos mas
o menos explicitamente en el Manual del FMI cita-
do. A continuacion se desvelan tales principios y
su significado en la contabilidad de la Balanza de
pagos.

Puesto que el tema de los principios conta-
bles ha sido estudiado fundamentalmente en el
campo de la contabilidad empresarial (2), es obli-
gado utilizar la terminologia y los contenidos ya
consagrados en aquel Aarea para tratar de aproxi-
marleo y referirlo al registro de operaciones con
el exterior. Bs necesario, no obstante, hacer una
salvedad, pues los principicos habitualmente mane-
jados en la empresa privada incluyen algunos para
la determinacidon del beneficic compensando las
corrientes reales de ingresos y costes, innecesa-
rios si se trata de representar corrientes finan-
cieras, por lo que se pregcinde de ellos a la hora
de elaborar 1los estados de flujos de fondos y

también en el caso de la Balanza de pagos.

Hecha la anterior gsalvedsd, se aborda a
continuacion la descripcidon de los principios en

los gue se inspira la recoleccion de datos y pre-

2. lin intento de recoleccién, a partir de la prac-
tica contable habhitual, de los principics conta-
bles, es el de P. Grady (1965) incluyendo discu-
3i0n y tratamiento pormencrizado de cada unc de
ellos. Para un tratamiento doectrinal, metodoldgico
e his§6rico de los mismes puede consultarse J. Tua
{1984).
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sentacion de los estados de Balanza de pagos.
Puesto que los principios contables no se producen
ni operan en el vaclo, sino en un entorno econdmi-
co determinado, es necesario asumir ciertas supo-
siciones elementales respecto del mismo, para
luege poder describir el juego de las normas con-
tables (3).

El entorno econdmico de 1la Balanza de pagos
queda caracterizado por:

A.- La existencia de ECONOMIAS, definidas
fundamentalmente por conjuntos de suje-
tos o agentes econtmicos vinculados a
un territorio, de manera que a éstos se
les dencmina residentes, y a los suje-
tos del resto del mundo no residentes.
Los secteores de residentes incluyen el
Gobierno general, las personas fisicas,
lag instituciones sin fines de lucro
que prestan servicio a las personas y a
las empresas, publicas o privadas, de
esa economia (PRINCIPIO DE ENTIDAD
CONTABLE) .

3. De forma similar a como se hace en los pronun-
ciamientos agplicables a las entidades lucrativas.
Por tomar un ejemplo, el Documento n. 3 de la
Asociacidn Espafiola de Contabilidad y Administra-
cion de Empresas (AECA), al fijar las bases de los
principios de contabilidad generalmente aceptados
habla de un entorno econdmico caracterizado por
los siguientes elementos: economia de mercado,
incertidumbre, existencia de sujetos y objetos
econdmicos y necesidad de la informacidn. (Vid
AECA, 1980, pp. 21-22).
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B.- La existencia de TRANSACCIONES de bie-

nes, servicios o renta, consigstentes en
el suministro de un recurso real de una
de egtas clases por parte de residentes
a los no residentes en la economia, o
viceversa. Los tipos de transacciones
que el Manual del FMI (1977, parrafos
30-43) reconoce son: intercambios,
transferencias unilaterales, asignacion
de derechos especiales de giro, moneti-
zacidon del oro, cambio territorial y
migracion, reclasificacidn de activos y
pasives y variaciones por revaloriza-

cion.

La necesidad de suministrar INFORMACION
CONTABLE PERIODICA sobre transaccio-
nes exteriores a un conjunto de usua-
rios de la misma que la utilizan para
tomar determinadas decisiones econdmi-
cas que afectan a ellos mismos o al
sistema econdmico como un todo. Aunque
la mayoria de los paises elaboran y
presentan estadisticas anuales de la
Balanza de pagos, muy a menudo, y por
razones de efectividad en el control,
elaboran tambié&n Balanzas para periodos
mas cortos, y las presentan semestral,
trimestral e iJincluso mensualmente.
(PRINCIPIO DE ESPECIALIZACION DEL EJER-
CICIN).

La publicacidén de las cifras de la
Balanza de pagos se hace por medic de

organismos internacionales, como el
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propio Fondo Monetario Internacionsal
(Balance of Payments Yearbook) o la
Oficina Estadistica de la Comunidades
Europeas (Balances of Payments - Balan-
ces des Paiements). En Espafia, este
tipo de ‘estadisticas pueden encontrarse
en publicaciones del Banco de Espaia
(Boletin Estadistico - Registro de caja
de las operaciones con el exterior) o
del Ministerio de Economia y Comercio

(Balanza de pagos de Espafia).

La suposicion de una UNIDAD MONETARIA
DE MEDIDA constante en términos de la
cual se expresa el valor de las tran-
sacciones ocurridas en el periodo para
la economla considerada, convirtiendo
todas aquellas expresadas en otras
monedas utilizando "un promedio de los
tipos de mercado en el periodo en que
se registran las transacciones" (FMI,
1978 13%35). Si la unidad monetaria de
referencia para el pals no fuera esta-
ble en el contexto internacional, por
fluctuar segin margenes muy amplios con
respecto a otras mas equilibradas entre
si, puede recurrirse a utilizar un
métodeo de conversidon temporal, aplican-
do a cada transaccidon el tipo de cambio
del momento en que se efectud, o bien a
expresar en términos de otra moneda més
estable el estado de la Balanza de
pagos (PRINCIPIO DE LA UNIDAD DE MEDI-
DA).
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Destacadas las caracteristicas del entorno
econdmico al que se refiere y en el que se confec-~
ciona la Balanza de pagos, cabe pasar a los prin-
cipios contables que es necesario observar en la
compilacidon y presentacidon de las estadisticas de
la misma, para lo cual se hara una comparacidn con
los principios contables que rigen en las empresas
a la hora de confeccionar y presentar sus estados
financieros. En el cuadro Il se contiene un resu-
men de los principios contables empresariales
generalmente aceptados, con una escueta formula-
cion de cada uno de ellos siguiendo el Documento
sobre Principios y Normas de Contabilidad en Espa-
fia emitido por la Asociacidn Espatiola de Contabi-
lidad y Administracidn de Empresas (AECA) en 1980.
Al lado de cada uno de lecs principios empresaria-
les, los correspondientes a 1la Balanza de pagos
gegin la formulacidon del Manual de FMI. Como se
puede ver, de los nueve principios AECA, cinco
tienen plena aplicacidn y son explicitamente reco-
nocidos por el Manual, y los cuatro restantes no
son necesarios para confeccionar estados de flujos
de fondos, y por lo tanto pueden ser obviados
tanto en el Estado de origen y aplicacitn de fon-
dos empresariales como en el de la Balanza de

pagos nacional.

A continuacidn se hace un comentario compa-

rative de cada uno de los principios:

1) PRINCIPIO DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO,
o de gestidn continuada en otras versio-
nes, imprescindible para la valoracidn
del patrimonioc y para el calculo del

excedente real o beneficio empresarial,
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pero innecesario si se trata de valorar
y reflejar flujos de fondos en un perio-
do de tiempo, sin conexidn alguna con
los periodos anteriores y subsiguien-
tes.

PRINCIPIO DE UNIFORMIDAD, o de continui-
dad en el tiempo de los criterios y
practicas utilizadas en la elaboracidn
de los documentos contables. La unifor-
midad preserva la comparabilidad espa-
cial y temporal de las cifras econdmicas
¥y, por tanto, es un requisito reiterada-
mente exigido por el Manual del FMI:

"En la contabilidad de la balangza de
pagos, al igual que en las cuentas na-
cionales, se aplica un método uniforme
para determinar el precio de las dife-
rentes transacciones de recursos reales
y financieros a fin de que las cifras
puedan agregarse y compararse entre
paises" (FMI, 1977, 75).
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MANUAL DE LA BALANZA DE PAGOS

OBSERVACIOWES

PRINCIPIO CONTABLE PORRULACION ABCA
REPEREECIA PORMULACION
1. Dapress en Se presume que conti- —— NO BS NECRIARIO ¥o es necesario en
funeionsaiento nus ls merche de s 1a BP por ser unm re-
activided empressrisl registro de flujos
, sin coatsbiljdad pe~
7 trinonjal.
Adoptado un criterio, Uniforaidad pars deterai- la comparabilidad de
2. Uniformidsd ha de santenerse en el 1,475 ner el precio de las di- 1as estadisticss en-
eapacio y en ol tiempn ferontes tranaaceiones tre palegs ¢s 18
para que puedan agregarss principal rasa de
y compararae entre paibes ser del "Hanusl*
3. Iaportancie Es sdnisible g no Referido & la partids de Betd implieito en
relativa splicacipn de un cri- *Brrores ¥ onisionea” se sl documento sl afir-
terio si la varjacifn 178 adrite su insignificancia sar que clertes ci-
: sieapre que no supare el fraa se obtienen por
5¢ de la sume del debito y estiagciones
erédito de la cuenta de
*Mercancias®.
4. Afectacin de Debe existir reglas 30- 42 Las recomendaciones sobre Incluye normas sobre
18 transsccibn pars deterainar si uns 199-212 los asjentos que se han de clasiticacifn do les
trencaccifn afects a 360-406 hacer ae hallan incorpora- fransacciones en lae
activos, peafvos, gas-  439-4T3 dss & 1a lists de componen-  sub-balanses.
tos o ingresos. tes norsslizados y detalla-
jaducide e insigni- dos 8 continuacion.
Los hechos contsbles 29,98-114 Bl registro cojncide con el  Bquivale en la prée-
5. Regletro ee registraa cusndo 233,380 sononto de traspaso de la tice o aceptar las
sarjan derechos u propieded. Como regla pric-  practicss contables
obligacionea. tica, se tomard el de con- de 188 entidades
tabiligacion por lag partes  privades.
$nplicadas,
6. Correlecitn de Bl resultado de un pe- NO ES NBCESARIO COMO 2AL
ingresce y gastos riodo eetd constituido En su lugar, y dado el carde-
por los jngreses del —— ter de estado de flujos que  Vesnse por ejemplo
uismo menos loe gastos poses 1a Balansa ds psgos, log pérratos 98,
realizados para la ob- podria hablarse de correla- 102, 106 y 107-114
tencidn de aquéllos. cibn entr origenes y splica- .
cionee segin.el womento del
registro.
Lafmputecifn temporsl
7. Davenago de gastos e ingresos
atendera a la corrien- —— NO BS KECESARIO
te roal y no al momen-
to del cebro o pago
8. Prudencie Mientras que los !ngre- 9s excluyen expliel-
valorative 808 y beneficios se im- tamente en el caso de
putan cuande ee mate- ———- N0 ES NECESARIC depreciacitn de dere-
rislisen, lag perdidas chos de codro en loa
se reflsjaran cusndo parrafos 40, 43, 373
sean previsibles y 400
9. Precio de Los sctivos se refle- 21-28, Las transacciones se refle- ¢
adquisiedn Jarén por el precio de 75-97, 237, Jaran a eu precio de merca-
sdquisicitn, 1os pasi- apendice B do, equivalents sl pagado Bn 18 préctica, ssbos
vos por el de reembol- 319 por su cosprador a un ven- eriterios cojnciden

80.

dedor en una transsceifn
consensual entre partes
fndependjentes entre si
por motivos comsreisles.

por razones obvias.

CUADRO II: Principlos coutables empresarislesh Su reflejo en 1a Balsnza de pagos
Puente: Elaborscin propis e partir de AECA (1980} y PNI (1978)
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En el cuadro IT se recogen los parrafos
en que se alude al principic de unifor-
midad en el mencicnadce Manual del FMI.
Un problema relacionadoe con la uniformi-
dad en la Balanza de pagos, para su
correcta consideracidon, es el de 1la
unidad de cuenta en la que se establece,
dado que los usuarios de la misma proce-
den tanto del pais al que se refiere
come la comunidad internacional en gene-
ral. Egte hecho plantea el problema de
12 eleccidn de esa moneda de expresiodn,
que debe ser estable y conocida por
todos los usuarios, segin las recomen-
daciones del propio Manual, sin descar-
tar tampoco la utilizacidon de unidades
de cuenta artificiales (ECU, DEG, etc.).
De hecheo, el FMI deja a 1a 1libre elec-
cidn de cada pals la unidad de cuenta de
su Balanza de pagos, pero se reserva 1la
facultad de elegir la unidad de cuenta
para realizar la conversidon a la unidad
universal que estime mis apropiada a la
luz de las cirecunstancias imperantes
(FMI, 1977, 120) (4).

4. Antes de 1a crisis del sistema de paridades de
Bretton-Woods, cualquiera de las monedas del mismo
era apta para la medida de transacciones, y asl se
utilizd 2 menudo el ddlar estadounidense para la
elaboracidn de 1la Balanza de pagos. Tras perder
este su convertibilidad en 1971 y preducirse el
sistema de flotaciones generalizadas imperante en
la actualidad, no se puede decir que ninguna mone-
da sea, a priori, mas estable que 1an demis, con
1o cual la mayor parte de los palses utilizan la
moneda local en las estadisticas de 1a Balanza de
pagos. Espafia, por ejemplo, la presentd en térmi-
nos de ddolares USA hasta 1972, y desde entonces
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3) PRINCIPIO DE IMPORTANCIA RELATIVA, o de
materialidad, que defiende la no aplica-
cidn del criterio correcto siempre que
la variacidn inducida en las cifras sea
insignificante. Este principio tiene una
aceptacidn tacita en todas las estadis-
ticas macroecondmicas, y en el Manual
del FMI no viene explicitamente tratado
como tal. No obstante contiene implici-
tamente referencias al mismo. Asi por
ejemplo, al referirse a la partida de
Errores y omisiones, con la que se igua~
lan origenes y aplicaciones en la Balan-
za, recogiendo asi el efecto acumulado
de los errores y discrepancias en las
estimaciones y las omisiones en el esta-
do, se cita una regla empirica segin la
cual esta partida se considera de escasa
jmportancia relativa si su cuantia no
excede a3l 5% del conjunto de asientos
brutos de crédite y débito de las parti-
das de mercancias (FMI, 1977, 178).

4) PRINCIPIO DR AFECTACION DE LA TRANSAC-
CION, el cual, segln es contempladoe por
el Documento AHCA gue sirve de referen-
cia a esta exposicidn, demanda la exis-
tencia de reglas para determinar si una
transacecidn afecta a actives, pasivos,
gastos o ingresos. Aunque esta regla, en

1a contabilidad empresarial, entronca

corrientemente en pesetas, aunque también presenta
resiimenes en d0lares.
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directamente con 1la determinacidn del
resultado de la explotacidn como dife-
rencia entre los ingresos y los gastos
del periode, no siendo los gastos mas
que activos expirados o consumidos para
incurrir en los ingresos, y desde luego
no es fin propio de la Balanza de pagos
determinar ningin resultado o excedente
econdtmico, sino financiero; la afecta-
cidon de la transaccidn ha de tener en la
Balangza el sentido de identificacidn de
las categorias de transacciones y de dar
reglas para la correcta localizacidon de
las mismas en los orligenes y aplicacio-
nes que representan los diferentes com-
ponentes o partidas normalizadas. Como
es légico, a la hora de la presentacion,
han de existir también reglas para la
inclusidn de cperaciones en las diferen-
tes sub-balanzas que se muestran, por

ejemplo, en el Cuadro I.

PRINCIPIO DE REGISTRO, que en su version
empresarial establece el momento de 1la
contabilizacidn de las operaciones de
forma coeténea al nacimiento de 1los
derechos y obligaciones derivadas de las
mismas. En la Balanza de pagos, la norma
general consiste en efectuar el regis-
tro, y esto es valido para cada uno de
los paises de las partes que intervienen
en la operacion, cuando tenga lugar el
traspasc de 1la propiedad, lo cual coin-
cide con el criterio manejado en la

Contabilidad Nacional. Sin embargo, esta
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norma geuneral, aungue clara, es escasa-
mente operativa, ya que no todos 1los
ordenamientos juridicos coinciden en 1la
reglamentacién del traspaso de la pro-
piedad, y ademas este criterio tendria
que ser convenientemente adaptado para
el caso de transferencias unilaterales,
servicios financieros, asignacidn de
derechos especiales de giro, etc. Ante
esta compleja situacidn, parece que el
Manual ha escogido una solucidn menos
valida quiza desde el punto de vista
tebrico, pero més segura en cuanto a sus
resultados, la cual es tomar como refe-
rencia el momento del registro contable
de las operacicones por parte de 1las
entidades privadas o publicas implica-
das, con lo cual el registro en la Ba-
lanza de pagos se subordina al momento
en que las partes anotan, o deben ano-
tar, la operacidn en sus propics libros.
Cabe interpretar esta norma practica
come un tributo rendide a la uniformidad
de las practicas contables en el ambito
micro-ecendmico, muchoe mas eficaces en
la practica y ccherentes entre si que
los diferentes ordenamientos juridicos
coexistentes en los distintos palses del

mundo.

PRINCIPIO DE CORRELACION DE INGRESOS Y
GASTOS, que en el ambito empresarial es
el principic garantizader de que 1a
cifra de resultado o utilidad obtenida

se refiere al periodo, al ser obtenida
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como diferencia de los ingresos y gastos
en €l producidos. No es necesario como
tal principio en la Balanza de pagos,
pero sustituyendo ingresos y gastos por
origenes y aplicaciones de fondos es
perfectamente aplicable al documento que
nos ocupa. Y en efecto, el Manual en
algunos de sus parrafos muestra su preo-
cupacion por las dificultades de capta-
cidn simulténea de la parte real y fi-
nanciera de una misma transaccidn, obte-
nidas por lo general de fuentes informa-
tivas diferentes, pudiendo darse el caso
de que el compilador de la Balanza le
llegue la noticia, por ejemplo, de 1la
autoridad aduanera constatande la entra-
da de mercancias, pero no de la institu-
cidon financiera correspondiente en rela-
cidon al pago, o viceversa, y asi los
créditos y débitos no coincidiran en su
cuantia, debiéndose abrir en algin mo-
mento la cuenta de Errores y omisiones

con la que se equilibra a el documento.

PRINCIPIO DEL DEVENGO, que se refiere a
la necesaria imputacidn temporal de
gastos e ingresos seglin se producen o
incurren, hayan o no pasado por la teso-
reria de la empresa. Como es lbdgico, en
un estado que representa precisamente
movimientos de fondos tal criterio no es
de aplicacidon, al no tener que determi-

nar excedentes de tipo real.
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8) PRINCIPIO DE PRUDENCIA VALORATIVA, tam-
bién imprescindible a la hora de deter-
minar el resultado, ya que esta ligado
con la realizacidn de éste, de forma que
las ganancias se realizan sdlo 2l mate-
rializarse en dinero o en compromisos de
pago, mientras que las pérdidas se reco-
nocen aunque sdlo sean previsibles. Otra
formulacidn de este principio, o bien un
corolario del mismo, establece que 1los
activos se han de valorar utiligzando la
minima de sus valoraciones posibles,
mientras que los pasivoes se valoraran
por la maxima de sus valoraciones alter-
nativas. Ni en la Balanza de pagos ni en
los estados de flujos de fondos empresa-
riales se utiliza este principio, ya que
al referirse a flujos proximos en el
tiempo por los valores corrientes de los
mismos los que prevalecen, y al no con-
templar la acumulacidn no se puede dar
la posibilidad de revalorizacidn o deva-
luacidn. No obstante, el Manual excluye
explicitamente el registro de las ganan-
cias o perdidas de capital no realizadas
(parrafos 40 y 43) y las variaciones por
revalorizacion o depreciacion de activos
y pasivos financieros (parrafo 373).
Como excepcidén a esta filosofia de no
registrar variaciones en los saldos y
partidas no producidas por transaccio-
nes, la presente edicitn del Manual
considera la posibilidad de ofrecer
informacidén de 1las revalorizaciones

experimentadas por las reservas de un
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pals que constituyen sus medios de pago
o tesoreria internacional, aunque tal
informacidn se ofrece como un detalle
complementario por la trascendencia que
puede tener el enjuiciar las variaciones
de la liquidez de un palis. En concreto,
las variaciones de las tenencias de oro
monetario, derechos especiales de giro,
posicidn de reserva en el FMI, activos
en divisas, otros activos y uso del
crédito del FMI se presentan con el
efecto revalorizacidn (o devaluacidén si
es el caso) y a continuacidn se deduce
de cada uno de ellos una rObrica de Con-
trapartida de variaciones por revalori-
zacidn, con lo cual se deja constancia
de la misma pero sin que ellc afecte a
los diferentes saldos o equilibrios
definidos sobre 1la Balanza de pagos
(FPMI, 1977, 170 y 372 iii). Por este
procedimiento también se informa de las
asignaciones de derechos especiales de
giro a la economia, asi como de la mone-
tizacidn y desmonetizacidn del oro (ver
infra 4.1 y 4.2.).

PRINCIPIO DEL PRECILO DE ADQUISICION, o
del coste histdrico en la contabilidad
empresarial, que en la Balanza de pagos
viene reformulado ligeramente como prin-

cipio de mercadce, entendiendo como tal:
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... la suma de dinero que un comprador
paga por un bien a un vendedor en una
transaccidn consensual entre partes
independientes entre si" (FMI, 1977,
76) .

Aunque 1la aplicacion practica del precio
de adquisicidon y el de mercado daran para
una transaccidn los mismos valores en la
mayoria de las ocasiones, es preciso
remarcar que las filoscflas de ambos son
algo diferentes, pues el precio de merca-
do no siempre viene dado o se puede cal-
cular con relativa exactitud como el
precio de adquisicidon en la empresa. Por
el contrario, si las transacciones no
tienen un valer declarado, comc es el
caso de muchas transferencias unilatera-
les, por no existir comprador o no exis-—
tir vendedor, o bien si éstos no son
independientes (porque se realice por
ejemplo entre empresas de un mismo grupo)
0 bien si la transaccidn viene forzada y
por tanto no es consensual, el cempilador
de la Belanza de pagos debe estimar el
precio de mercado y hacerloe counstar en el

documento en lugar del precio declarado.

En ceonclusion, pues, este apartade ha de-
mostrade que 1a normalizacidn seguida por el PMI
con el estado contahle de 1la Ralanza de pagos
tiene un paralelc destacado con la normalizacién,
mas frecuente y conocida, de la contabilidad em-
presarial, habiéndose remarcado también 1a exis-

tencia de un entorno econémico en el que se pro-
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duce y usa la informacidén de la Balanza de pagos y
el sometimiento de la misma a una serie de princi-
pios contables relevantes en el contexto empresa-
rial. En los siguientes apartados de este trabajo
se abordarad una formulacidn contable sencilla pero
comprensiva del ambito econdémico cubierto por la
Balanza de pagos y se trataran especialmente algu-
nas transacciones cuya naturalega es o puede re-
sultar problemdtica para su tratamiento como ori-
genes y aplicaciones contables, para acabar con
ciertas consideraciones acerca de los saldos o

desequilibrios definidos en la Balanza de pagos.

3. Las cuentas de la Balanza y su operatoria

Expuestos en los apartados anteriores la
definicidn, caracteristicas y principios contables
que inspiran 1a Balanza de pagos, se trata en el
presente de describir la operatoria basica de
registro de las operaciones en la misma, a través
de un pequefic modelo contable de cinco cuentas

mostrade en el cuadro I[T11.

Dado que 1la Balanza se presenta como un
bloque unico en el estade del mismo nombre, es
dificil que el lector se de cuenta de que recoge
operaciones de muy diferente significado en cada
una de sus partes. A los efecteos de construir un
modele contable sencilleo, inspirade en los mismos
componentes que se destacarcon en el Cuadro I, se
congideraran las siguientes cunentas, o si se pre-

fierz sub-balanzas:
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- BIENES Y SERVICIOS (A)
~ TRANSFERENCIAS (B)
~ CAPITALES A LARGO PLAZO (Cjq)
~ CAPITALES A CORTO PLAZO (Cp)
- ORO Y DIVISAS (c3)

Puesto que se trata de ver cOmo recoge este
modelo los origenes y aplicaciones por cperaciones
exteriores, a continuacidén se describe el conteni-
do, operatoria y saldo de cada una de las cuentas,
cuya agregacidn simple constituye la Balanzs de

pages.

La cuenta de BIENES Y SERVICIOS (A) recoge
como origenes de fondos las ventas y exportaciones
de los mismos a2l exterjor, y como aplicaciones las
compras e importaciones efectuadas por estos con-
ceptos. Si fuera factible la comparacidn, podria
decirse que se trata de una cuenta de existencias
como las que utiligza la contabilidad empresarial,
que registra en el debe (aplicacicnes) las entra-
das y en el haber (origenes) las salidas de bienes
y servicios a sus precics de mercado. Las contra-
partidas de estas anctaciones estaraén por lo gene-
ral, en las cuentas de CAPITALES A CORTO O LARGO
PLAZO, o bien en 1la cuenta de ORO Y DIVISAS, si ya
han side liquidadas las operaciones. El saldo de
esta cuenta muestra la diferencia entre los fondos
provenientes de las exportaciones de mercanclas y
ventas de servicios sobre los fondos empleados en
las importaciones de mercancilas y compras de ser-
viecics. Datos importantes a htener en cuenta para
1a correcta comprensidon de las cifras de esta

cuenta son los siguientes:
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(a) (o)
entradas  A.BIBNBS Y SERVICIOS salidas
! X X 5
2 N 6
3 Ky Iy l
4 L5 ) € 4
8 (S
| X
8 (o)
perdidas  B.TRANSFERENCIAS gananciag
Bt
(s) (o) |
Inversion Cy CAPITALES A L.P.  financiacitn
o1 X N 3
10 APLy PFI4 11
12 D Ip 14
13 Iy »
NI A
(a) o
Inversion Cp CAPITALES A C.P.  financiscifn
6 ) P N 2
15 ML, PFL, 16
D 12
a7, Pl
(8) (o)
cobros C3 ORO Y DIVISAS pagos
5 I X 1
nooom b 9
1 I By 10
6 M, I 13
17 DR i, 15
DE6 17
D D
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OPERACIONES

1. Inportaciones, al contado (M,)
2. Importaciones a erédito, corgn plazo

3.

. Trueques o acuerdos bilaterales de

NOTA:

. Variaceion de los sctivos finane

(M)
%np?rtaciones 8 crédito, largo plaso
4.

intercambio ¥y = I;)

. Bxportaciones al contsdo (X,)
. Exportaciones s crédito, corto plaso

(Xe).

%xpgrtaciones a crédito, largo plago
I

Transferencias recibidas del exterior,
en divises (f;).

Transferencias hechas al exterior, en
especie (1)

Variseion de los activos financieros a
largo plazo inieiales ( API,)
Veriacion de los pasivos financieros 8
largo plaso inicisles ( PPI4).

Reclasificacion de un derecho de codro
de corto 8 largo plaso (o)

. Variacion de 123 tendencias en ol

extranjero de inavebles y participa-
clones propledsd de residentes ( 1g)
Variscion de 1sa tendencias ez la eco-
nonis de inmusbles y participaciones ,
propledad de no residentes { I,).
feros
corrientes iniciales ( AFI,)

. Yariacion de los pasivos financieros

corrientes iniciales { PFI,).

. hsignacion de derechos especiales de

giro por parte de FXI (DEG)

los saldos de cada cuenta vienen
constituidos por la diferencla entre
el totel de aplicaciones y el de
origenes de ella.

CUADRO III: Registro de las operaciones en las cuentas
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- la valoracion de las mercanclas se hace
gsegun el convenio FOB (franco a bordo) en
la frontera del pals exportador, siendo
los transportes, fletes y seguros poste-
riores a ese momento objeto de registro

aparte.

- las conmpras o ventas de bienes raices por
no residentes no son ni importaciones ni
exportaciones, sino que s8e consideran
participaciones financieras en la propie-
dad, figurandoc por tanto en la cuenta de
CAPITALES A LARGO PLAZO.

La cuenta de TRANSFERENCIAS (B) sirve de
contrapartida a los bienes, servicios o derechos
registrados como entrada o salida en otras cuen-
tas, por los que la economla en cuestidn no ha
tenido que desembolsar nada (2). Bn un sentido
contable representan ganancias o perdidas de ca-
racter extraordinario, y por eso puede asemejarse
esta cuenta, en el ambito empresarial, a la que
muestra beneficios de caracter ajeno a la explota-
cidtn o extraordinarios. Esta cuenta tiene un im-

portante papel 2 1la hora de reflejar la contrapar-

5. Una distincion que tiene relevancia en Contabi-
lidad Nacional es la de calificar a la transferen-
cia como corriente o de capital, ya que la trans-
ferencia corriente constituye un empleo de la
renta nacional mientras que la de capital es una
transaccidn que deduce una parte de la riqueza
acumulada del donante y aumenta la del receptor.
Ta donacidén de alimentos o medicamentos serlan
corrientes y la de terrenocs, edificios o maguina-
ria seria transferencia de capital. En la Balanza
de pagos apenas tiene relevancia esta distincion,
va que la filosoflia y forma de registro serla la
misma en ambos casos.
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tida de los cambios en los recursos reales o fi-
nancieros de un pais producidos por los emigrantes
o por las variaciones en el territorio nacional.
También se asientan en esta cuenta las contrapar-
tidas de las remesas de los emigrantes, al consi-
derar a estos como residentes de la economla en la
que trabajan, y ser por tanto donaciones los im-
portes que ellos envian a su pais de origen; las
divisas repatriadas quedaran 16gicamente anotadas
en la cuenta de ORO Y DIVISAS. Por Gltimo, el
galdo de la cuenta de transferencias muestra, si
es acreedor (créditos mayores que débitos), la
existencia de origenes netos de fondos por trans-
ferencias unilaterales, y si es deudor (débitos
mayores que créditos), la de aplicacicnes netas de

fondos por este concepto.

La cuenta de CAPITALES A LARGO PLAZO (Cy)
(6) recoge como origenes de fondos los préstamos y
créditos recibides por un periodo mayor de un afio
por parte de los residentes en la economia, asi
como los reembolsos de préstamos y creditos de
esta Indole concedidos a no residentes con ante-
rioridad, y la venta de terrenos, inmuebles y
participaciones financieras en la propiedad de

empresas del pals, ya sea con fines de control

6, Cuyo nombre exacto deberia ser "Capitales a
largo plazo, inversidon directa e inversidon de
cartera", ya que recoge las tres categorias, La
inversion directa supone una participacidn perma-
nente y efectiva en una empresa de una econonla
extranjera, mientras que la inversidon de cartera
comprende titules de deuda contra entidades ex-
tranjeras, accicones y participaciones en empresas
gin animo de control (ver FMI, 1977, 408 y 423).
Estas categorias se tratan mas adelante, en los
subapartados 4.5 y 4.6, con detalle.



30

(inversiones directas) o de rentabilidad (otras
inversiones). Como aplicaciones de fondos se ten-
dran los préstamos y crédites concedidos, los
reembolsos de préstamos y créditos recibidos con
anterioridad, la compra de terrencs e inmuebles en
el extranjero y la inversion, directa o no, en
empresas situadas fuera de la economia titular de
la Balanza de pagos. Ya se ha explicado con ante-
rioridad que, a los efectos del documento que
analizamos, las inversiones financieras y la com-
pra de bienes raices (terrenos e inmuebles) son
perfectamente equiparables, y por esc este tipo de
propiedades no se exportan o importan, sino que se
ceden los derechos de usoe a personas no residentes
en la economla, que adquieren asi, una especie de
participaci®n financiera total en su propiedad. El
saldo de 1la cuenta de CAPITALES A LARGO PLAZO
representa, para el pals, el exceso de financia-
cidn basica sobre inversion a largo plazo en el

periocodo.

Ta cuenta de CAPITALES A CORTO PLAZO (C»)
recoge los origenes y aplicaciones de fondos rela-
cionados con actives y pasivos financieros a corto
plazo contra ne residentes. Lag coperaciones que
Aan lugar a tales partidas soa por lo general de
tipo comercial, o bien crédites bancarios sobre
operaciones de importacién o exportacidn, aunque
también tienen cahida las variaciones de los sal-
dos bancarics de los no residentes y leos movimien-
tog esapecenlatives de capital a corto plazo. 3 una
dlenda o derechce de cobre a corte plazo se renego-
~ja convirtiéndels en otra a largoe plazn, la ope-

racion tendra reflejc en esta cuenta y en la de



31

CAPITALES A LARGO PLAZO (7). E1 saldo de esta
cuenta representa la variacion de la posicidon neta
deudora o acreedora del pails frente al resto del
mundo a corto plazo. En la empresa, el concepto
paralelo es el de variacidn del circulante moneta-
rio neto (salvo tesoreria), que es uno de los
componentes de la variacion del fondo de maniobra

o.capital de trabajo.

Por fin, 1a cuenta de ORO Y DIVISAS (C3),
en la que se recogen las reservas o tesorerla de
la economla, comprendiendo todos los activos que
se encuentran disponibles para ser utiligados por
parte de las auvtoridades con e1 fin de atender
necesidades derivadas de 1la Ralanza le pagos. 3=
trata de reflejar 2n ella las variaciocnes de las
reservas de pago internacicnales, producidas por
operaciocnes comerciales o financieras, o bien por
revalorigzaciones de las mismas. [l salde de 1a
cuenta, por 1o tanta, mide el aumento o diaminu-
cion de las existencias de medics de page interna-
cionales, producides en ol pariode. En ocasiones,
y para efectos de mayoer oiaridad, se conajderan
por gseparado los ackives y 1o pagivng de recerva
(8), destacanio los aumantos vy diaminiciones de
unos y otros. En eate contexhbe con activon de
reserva o1 oarn, los derechos 2speciales de giro
(DEG)

, las divisas convertibler 3y losg asnldes deu-

dores a la vishta oon obros pniasce poar aenerdes

comercialea {incluida la pesicitn neba de ege

T. Veasa ol pirrafc 369 del Manual del "ML (1977)

8. Por ejemply en 1a presentacidn de la Balanza on
Bapana, por parte del Ministerio de Bconemia y
Hacienda (1982).
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signo en el FMI). Serian pasivos liquidos 1los
saldos en el extranjero de moneda local y los
saldos acreedores a la vista con organismos ex-

tranjeros e internacionales.

E1l sistema formado por las cinco cuentas
que se acaban de describir se pone, tedricamente,
en funcionamiento al comienzo de cada periodo y
recoge, utilizando el método de partida doble,
todas y cada una de las operaciones que generan
flujos econbOmico-financieros con el exterior,
destacando en cada una de ellas los origenes (cré-
ditos) y las aplicaciones (débitos) producidas;
por lo gque se puede afirmar que la Balanza de
pagos, mads que un documento donde se recogen las
operaciones con el exterior, es un sistema conta-
ble especialmente disefiado para el registro de los
flujos econdmicos habidos entre un determinado
pais y el resto del mundo.

A efectos de recoger una operacidn cual-
quiera utilizando este sistems de cinco cuentas,
seréd necesario analizarla poniendo de manifiesto
qué se ha hecho con los fondos (aplicacidn) y
ddnde se han captado éstos (origen), siempre en

relacidn con una de las cuentas del modelo.

3in pretensiones de exhaustividad en cuanto
a las transacciones que se contabilizan, en el
cuadroe IIT se presenta la operatoria del sistema
contable de la Balanza de pagos, resumido en 17
operaciones tanto reales como financieras, median-
te las cuales puede comprenderse la 1dgica conta~
ble de este modele especial. A fin de abreviar el

registro de las operacicnes en las cuentas de
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capital, se han registrado las operaciones en
té}minos netos, como variaciones en las tenencias
de cada una de iss categorlias alli registradas,
tomando en todo casc como contrapartida la cuenta
de ORO Y DIVISAZ. En el spéndice de este trabajo
se incluye un ejempic nimerico, utilizando tran-
sacciones figuradas gue se registran en las cuen-
tas usando los ingbtrumentos habituales de la con-
tabilidad empresarizl: =21 DIARIO (registro crono-
16gico por operaciocnes; y 21 MAYOR (registro acu-

mulativo por concepios).

Los saldes de lazs cusntase o sub-balanzas
estan indicadcs cour 3iferencia entre las sumas de
los origenes y 1las aplicsciones 42 cada una de
ellas, asi el galdo d= Ta cuenta de BIENES Y SER-
VICIOS es ( Z¥X- ¥ i:

procedentes de wveniaz ; sxprrtaciones y empleos

encia entre recursos

procedentes des ~rnmrrazs s Tmportaciones (9); el
THFERENCIAS seré

@Tp-5Ty) el de CATITET 0 4300 Ta di ferencia entre la

saldo de la cuentes de THZ

suma de las cayixvior:z 7 1o emplecs por ese

concepto, es decir T Pr.ozaATy) el de la cuen-
ta de CAPITALREE A 037 0 sord EQPPe-2A4AF,) ¥

3A5, puesto que
fan 2%d Dy los cobros

9. se trata, como ya se ha dicho en el spartado t,
de un convenioc establecido en la Balanza de pagos
que atribuye a los origenes (créditos) el signo +
y a las aplicaciones (débitos) el signo -, y asi
si la situacidn es faverable a la economia en
cuestidn el signco resultante serd positivo, y
negativo en caso contraric. También es un convenio
ampliamente utilizado en 1a confeccidon del estado
de origen y aplicacién de fondeos empresarjales.
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o aplicaciones a$a D, el excesc de unos sobre
otras serd el saldo de la cuenta (4 D-SAD)

para cada periodo.

Representadas estas operaciones en las
cuentas, la Balanza de pagos vendrad constituida
por la agregacifén simple de todas ellas, como
muestra el cuadro IV, gue puede considerarse como

una representacidn en forma resumida de la Balan-

za.
Cuentas (a) BALANZA DE PAGOS (o)
A BIENES Y SERVICIOS =M X
B TRANSFERENCTIAS < Ty s Tr
C1 CAPITALES A T.P. s A APy < A PPy
C2 CAPITALES A C.P. s A AP.| SA PP,
C3 ORO Y DIVISAS sAD < &D

CUADRO IV: Agregacidén de las cuentas en la Balanza

de pagos.

4. Congideracidn de algunas operaciones
especiales

A pesar de que la metodologia que se propo-
ne en este trabaje para la consideracidn contable
de 1la Balanza de pagos, consistente en identificar
origenes y aplicaciones de foandos en cada opera-
citn, es sencilla -al menos para quien ya posea
esa misma costumbre practicada en la contabilidad
de la empresa-, la complejidad de algunas transac-

ciones reales o financieras en el traficoe interna-



35

cional y el deseo de que la Balanza sea un docu-—
mento informativo muy completo, hacen que ciertas
operaciones presenten dificultades de interpreta-
cidn y registro. A la descripcidn y consideracidn
de las mismas va destinado el presente apartado,
habiéndose seleccionado las que més relevancia
tienen para la comprensidn cabal del documento. A
continuacidn se hace una descripcidn somera de las
mismas, una por una, y se proponen los asientos

contables necesarios para registrarlas (10).

4.1. Operaciones con oro

El oro puede ser una mercancia y un medio
de pago internacional, y dependiendo de que se le
considere como una u otra cosa figurara de distin-
ta forma en la Balanza de pagos. Pero ademds, en
la Balanza no solo tienen cabida las compras o
ventas exteriores de ore, sino que también se
refleja el obtenido en el propio pals siempre que
se encuentre amonedadce, esto es, en reserva para

pagos internacionales.

En resumen, las compras o ventas de oro
mercancia, usada para fines industriales, se reco-
gen como importaciones o exportaciones, respecti-

vamente, como se recoge a continuacidn ('1):

10, Para la preparacién de este apartado, se ha
consultado, ademas del Manual del FMI, los valio-
sos articulos de R. Maldonado (1979) y de J. Péresz
Alvarez (1982), donde se contienen ejemplos de
muchas de las operaciones aqul presentadas.

1. En los asientos recogidos en este apartado se
incluirén, junto con las cuentas del sistema de
cinco partidas principales ya descritas, las sub-
cuentas correspondientes entre paréntesis (ver
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Compras de oro-

mercancia

Ventas de oro-

mercancias

Bienes y ser-
vicios
(Mercancias)
Capital a Oro

y divisas

36
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Capital a ..

Oro y divisas

Bienes y
servicios
(Mercancias

Las compras o ventas de oro amonedado, a

efectos de la balanza de pagos,

son entradas o

galidas, respectivamente, de liquidez internacio-
nal, cuya contrapartida serd la deuda o el derecho

de cobro creado, o bien 21 drenaje o incremento de

liguidez si la operacidn se ha liquidado ya. Con-
tablemente, se reflejaria:

OPERACIONER APLICACIONES ORIGENES
Compras de oro Oro y divisas Capital a ..

amonedado (Oro monetario)| Oro y divisas

Ventas de oro Capital a Oro y divisas

amonedado Oro y divisas (Oro monetario)
__________________________________ e e e e e e e e e

APENDICE III).
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Por fin, 1a monetizacidn del oro de 1la
propia economila para servir a efectos de pagos
internacionales, se recoge como una aplicacién en
Oro y divisas con el origen de fondos respectivo
en la misma cuenta, utilizandc una subcuenta de
contrapartida (1'2). La desmonetizacién sera, como
es 1logico, el asjento contrario. Los apuntes

correspondientes son:

OPERACIONES APLICACIONES ORIGENES

Monetizacidon Oro y divisas Oro y divisas

del oro (Variacidn (Contrapartida
tenecias oro) monetizacidn)

________________ N A

Desmonetizacion Oro y divisas Oro y divisas

del oro (Contrapartida (Varjacidn te-
de desmonetiza- | nencia oro)
cidn)

En la doctrina contable tradicional de la
Balanza de pagos, la contrapartida de la monetiza-
cidon de oro era la cuenta de Bienes y servicios,
en la que se simulaba una exportacion ficticia por

12, vVease 1los parrafos 35, 455 y 465 del Manual del
FMI (1977), donde se opta por esta solucidn, fren-
te a la mas clasica de crear una partida ficticia
en el lado de los origenes de la cuenta de Bienes
y servicios, asimilando formalmente 1a monetiza-
cidn con 1a exportacion de oro (y la desmonetiza-—
cidn con la importacidn). Powelson (1958, pp 424-
425) explica las razones de la forma de registro
tradicional, ahora modificada, diciendo que la
venta exterior y la monetizaciton del oro scn dos
cagsos en los que el Producte Nacional Bruto se ha
destinado a inversiones extranjeras netas.
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el mismo valor. Para la desmonetizacidn se utili-
zaba como contrapartida una importacidon ficticia.
E1l Manual del FMI prefiere que las contrapartidas
especificas sean subcuentas compensatorias en la
Cuenta de Oro y divisas, pero reconociendo 1la
validez de la posicidn convencional al admitir

que:

"Los incrementos de las reservas de oro de
una economia originades por la monetizacidn
se registraban en la balanza de pagos y se
compensaban en una contrapartida que se
consideraba equivalente a 1la exportacion
del oro como mercancia o al menos equiva-
lente a disponer dicho oro para exporta-
cidn. La desmonetizacidn se registraba como
el reverso de ese proceso’" (FMI, 1977,

455) .

Por supuesto, si una partida de oro mercan-
c1la importada se monetariza, es necesario regis-
trar simultaneamente la importacién y la monetiza-

cidn posterior.

En la presentacién final de la Balanga, las
variaciones de la partida orc monetario apareceran
seguidas de las contrapartidas por monetizacidon y

desmonetizacidn en el periodo.

4.2. Operaciones con DEG

Como el oro, los derechos especiales de

giro contituven un medio de page internacional,

regulade y respaldade por =1 FMI. Ta asignacidn de
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DEG, cuyo valor estd en funcidn de las cotizacio-
nes de una cesta de monedas corrientes en el co-
mercio internacional, supone incrementar la liqui-
dez exterior de un determinado pais sin que por
eso se disminuya la de otro (exactamente igual que
cuando se monetiza oro), y el registro correspon-
diente a la asignacidn supone considerar como
origen y aplicacidn de fondos la cuenta de Oro y
divisas, en la cual existiran dos subcuentas al
efecto, una deudora para recoger los activos deno-
minados Derechos Especiales de Giro y otra acree-
dora, con la misidon de compensar la anterior, con
el titulo de Contrapartida de asignacidn de DEG.
Los DEG, por tanto, pueden llegar a una economla
por tres vias distintas: asignacidn del FMI, com-
pra a otros palises o en pago de deudas. Los asien-

tos contables seran como sigue:

e e e i e o o o o s e e ot o i A e e o i v o o e o e o i o S i o i i o Sy e

Oro y divisas
(Contrapartida
Asignacidon DEG Orc y divisas asignacidn de
(DEG) DEG)

Compra de DEG,
contra otro me- Oro y divisas Oro y divisas
dio de pago (DEG)

DEG recibidos
comoe pago de Oreo y divisas Bienes y

exportacione;s (DEG) servicios
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El asiento de cancelacidon de DEG por parte
del FMI sera:

________________________________ e e e
QPERACIONES APLICACIONES ORIGENES
________________________________ ]
Oro y divisas
Cancelacidn (Contrapartida Oro y divisas
DEG cancelacidn (DEG)
(DEG)

Como ya ge ha dicho con anterioridad, el
Manual del FMI equipara formalmente la monetiza-
cidon de oro y la asignacidn de DEG a una revalori-
zacidn, mientras que 1la desmonetizacidn de oro y
la cancelacidn de DEG serian devaluaciones de las
tenencias respectivas de estos medios de pago.
Excepcionalmente, la Balanza de pagos ha de infor-
mar de una y otra operacidn, y lo hace incorporan-
do las contrapartidas, con su respectivo signo,
tras la variaciton de las tenencias totales de uno
y otro signo. En el cuadro V se ha transcrito 1la
forma de presentacidn prevista para la variacidn
del oro monetaric y los derechos especiales de
giro por parte del FMI, dentro de 1la partida de

Reservas.



C3 . ORO Y DIVISAS (Reservas)

*¥ Oro monetario

Variacidn total de las tenencias
Contrapartida de monetizacidn/desmone-
tizacidn
Contrapartida de variaciones por reva-
lorizaciodn

* Derechos especiales de giro

Variacidon total de las tenencias
Contrapartida de asignacidn/cancela-
cion
Contrapartida de variaciones por reva-

lorizacidn

CUADRO V: Variaciones del oro y los DEG
(Fuente: FMI, 1977, p. 73)

4.3. Operaciones de arrendamiento financiero

Al igual que se hace en la contabilidad empre-
sarial, a efectos de la Balanza de pagos el Manual
del FMI diferencia claramente entre el arrenda-

miento operativo y el financiero (1'3). Mientras que

13, En 1a contabilidad de 1la empresa, existe un
acuerdo muy general para considerar los arrenda-
mientos operativos como alquiler, incluyendo las
cuotas pagadas periddicamente entre los gastos del
ejercicio, y asimismo considerar los arrendamign—
tos financieros como formulas de financiaciodn,
incluyendo los bienes asi conseguidos como acti-
vos, y las cuotas a pagas como pasivos. Ver a este
respecto, por ejemplo, la Norma Internacional de
Contabilidad n. 17, Contabilizacidn de los arren-
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el arrendamiento operativo o alquiler de bienes
muebles e inmuebles se contabiliza en funcidn de
las cuotas satisfechas o a satigfacer por el
arrendarrio el arrendamiento financiero se consi-
dera en sustancia como una importacidn o exporta-
cion del bien en cuestidn, haciendo prevalecer el
caracter basico de esta transaccidn sobre su con-
dicidén juridica, y por tanto el bien se considera
enajenado definitivamente, aunque no se haya pro-

ducidoe traspaso de propiedad.

Para efectos de gula practica, se ha de consi-
derar como financiero todo acuerdo de arrendamien-
to que cubra como minimo tres cuartas partes del
coste de los bienes, suponiendo en este caso que
ge prevé un traspaso de propiedad. Para la valora-
cion del arrendamiento financiero se recurriréa al
precio de mercado del bien traspasade (FMI, 1977,
217) .

Aungque en el Manual que se estd comentando no
queda demasiado claro, el convenio de valoracidn
escogido, al cubrir sdlo el precic del bien en el
momento de comenzar la operacidn, no equivale a la
suma de cuotas que se deriven del contrato, ya que
tales pagos incluirédn tanto la amortizacidn del
crédito inicial como los intereses de la opera-
cion. Esta obliga a los compiladeres de la balanza
de pagos a distinguir en cada cuota qué parte es
devolucitn del crédito y qué otra son intereses,

tratando esta ltima como renta del capital.

dasmientos, de 1la Ceomisidén de Normas Internacional
de Contabilidad (IASC, 1982)
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En resumen, si se adopta el punto de vista del

arrendador, los apuntes contables que recogen las
operaciones descritas con:

OPERACIONES APLICACIONES ORIGENES
Arreendamiento Bieneg y
operativo Oro y divisas gervicios

(otros bienes y

servicios)

Arrendamiento
financiero (ini-
ciacidn por el Capital a 1.p Bienes y servi-
precic de mer- (mercancias)
cado del bien)
Cobro de 1las
cuotas del

arrendamiento

financiero, en Oro y divisas Capital a 1.p
parte considera- Bienes y ser-
das como devolu- vicios (Renta
cidn del crédito, de la jinversion)

y en parte como

intereses

-t e e e o s i o o i A i oy o e . o o o e e e it b o e o o i i e s T o e ot i e

4.4. Trafico de perfeccionamiento de mercancias

En ocasiones, la entrada de mercancias en una
economia no tiene como finalidad su consumo o

utilizacidn en posteriores procesos productives,
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sino su elaboracidén y subsiguiente reexpedicidn al
exterior. Ciertos paises europeos como los compo-
nentes del area geografica denominada Benelux
registran operaciones de este cariz por importe de

varias veces su Producto Interior Bruto.

Respecto de estas transacciones cabe discutir
dos puntos importantes, en primer lugar cuando se
registran y en segundo lugar por qué importe apa-
receran. En cuanto a la primera cuestidén, el Ma-
nual del FMI (1977, 222), se muestra bastante
tajante al afirmar que s®lo si las mercancias
cambian de propiedad se consideran importadas o
exportadas y como tales se asientan en uno y otro
lado de Bienes y servicios. Si las mercancias han
sido elaboradas sin cambiar de propietario, aungque
formalmente hayan entrado y salido de la economia
en cuestidn, solamente se registrara como exporta-
cidon el valor anadide por los servicios de trans-
formacidon de las mismas. La valoracidon, en uno y
otro casco, se hara conforme a los precios de mer-
cado, siendo el valor afadido la diferencia entre
el precio de mercado de compra (se haya o no pro-

ducido ésta) y el precio de mercado de venta.

Resumiendo, entonces, si se compran mercancias
que posteriormente se vuelven a vender a otra
economia, se registraran contablemente las dos

transacciones por su valor de mercado, esto es:



Importacidon de
mercancias para
su elaboracidon y
exportacidn
posterior
Exportacion de
mercancias
importadas y
elaboradas
posteriormente

Si

-t o e e e ot i it

Bienes y ser-
vicios

(Mercancias)

Oro y divisas
Capital a

——— s gy i s s s e e s s i

Oro y divi-
sas
Capital a..

Bienes y
gervicios

(Mercancias)

—— et o e g e e g e e e

las mercanclas elaboradas no cambian de

propietario, el registro del valor afiadido sera:

Elaboracidn de
mercancias pro-
piedad de no

residentes

Oro y divisas
Capital a...

Bienes y
Servicios
(Otros bienes
servicios y

renta).

Se agsimilan a este Gltimoe caso los bienes

comprados y vendidos en el periocde por parte de

regsidentes en otras econocmias,

que no han pasado

la frontera de la economia que compila las esta-
disticas de la Balanza de pagos (FMI, 1977, 219).

Las mercancias en consignacidon o depdsito,

que no

son propiedad de ningin residente hasta que son
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vendidas por el depositante a un tercero, sdlo
pueden ser registradas como importaciones en ese
momento por parte del pais receptor (y como expor-
taciones por parte del pais expedidor); pero a
veces, por comodidad, las mercancias en consigna-
cidn se contabilizan en la Balanza cuando pasan la
frontera, por lo cual es necesario ajustar las
cifras de importaciones del pais receptor y de
exportaciones del pals expedidor, deduciendo de
lag cifras totales el valor de las mercancias
todavia no colocadas a terceras personas (FMI,

1977, 235).

4.5. Operaciones de inversidn de cartera

La inversidn de cartera estad constituida
por obligaciones, bonos, acciones y otras partici-
paciones en el capital social, que se poseen para
fines diferentes de los de control y activo de

regserva.

La valcoracibn de estas partidas, que como
tales se incluyen en 1a cuenta de Capital a largo
plazo, se hace a precios de mercado, excluyendo
las retribucicones por los serviciocs de intermedia-
cidn, que se anotarin en la cuenta de Bienes y
servicios (FPMI, 1977, 423). No se registran las
revalorizaciones o devaluaciones de estos titulos
mientras estan en peoder del residente, hasta que
se realizan en una posterior venta, puesto que

irédn inclujdos en el precio.

Contablemente, por tanto, los asientos de

compra y venta de titulcs de cartera seran:
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Compra de tituloes Capital a largo
a un residente plazo (Inver-
extranjero (corre- | sidon de cartera) Oro y
taje pagado en el Bienes y servicios divisas
exterior) (0Otros bienes,

servicios y renta)

Venta de titulos Capital a
a un residente Oro y divisas largo pla-
extranjero (corre- zo (In-
taje pagado en 1la versidn en
economia) cartera),

Se consideran renta de la inversidn de
cartera los dividendos e intereses cobrados por
razon de la misma. En el caso de titulos de renta
fija emitidos por debajo de la par o reembolsados
por encima, la diferencia entre el coste de la
emisidn y el precio de reembolso no se considera
revalorizaciton sino interés del titule. E1 momento
del registro de las rentas de este tipo de capital
es cuando sean pagaderos, aunque por comodidad no
se contabilicen sino los percibidos o pagados

efectivamente.

A continuacidn se recogen dos apuntes con-
tables, a2 manera de ejemplo, conteniendo el prime-
ro de elles el registro del cobro de un dividendo
de cartera y el segundo el reembolso de un titulo

junto con sus correspondientes intereges:
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______________ e
OPERACIONES APLICACIONES ORIGENES
_______________ T
Cobro de Bienes y ser-
dividendos Oro y reservas vicios
(Otra renta de
la inversidn)
_______________ e L
Reembolso de Capital a
un titulo, Oro y reservas largo plazo
junto con sus Bienes y ser-
intereses vicios.
(0tra renta de
la inversidn)

4.%. Operaciones de inversidon directa

Al hablar de inversidn directa, por contra
del caso de inversidn de cartera, se quiere refle-
jar en 1la Balanza de pagos la inversidn cuyo obje-
to sea adquirir una participacidon "permanente y
efectiva”™ en una empresa no situada en la economia
del inversionista. La empresa puede ser una enti-
dad juridica jindependiente (filial) o no serlo
(sucursal) y la inversidn en s1 a titulo de capi-
tal, de préstamos o incluso de cesidtn de activos a
gucursales. Bn aste caso, 1la motivacidn del inver-
sionista es bien distinta del otro caso viste en
el suhapartado precedente. 3i en aquél la seguri-
dad, el posible aumento de valor y el rendimiento
eran leos propdsitos principales del inversionista,

aqul, el impulse principal es el de conseguir, a
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través de la administracidn de la empresa, objeti-
vos de produccidn, comerciales y financieros que
estaran en funcidn de los propios de la empresa
matriz.

El1 problema que se presenta a la hora de
calificar una inversidon como directa o de cartera
se soluciona estableciendo presunciones (14), que
por lo general ligan la calificacidon de la inver-
8idn a la posesidn de un porcentaje del capital de
la filial, ya que si se trata de sucursal la cua-
lidad de inversidon directa es bien patente de por

si.

La separacidn entre flujos netamente finan-
cieros y de explotacidn es también un problema
practico para la correcta elaboracidon de la Balan-
za de pagos. En primer lugar, cabe destacar el
hecho de que las cantidades pagadas o cobradas por
la matriz en concepto de compras o ventas corrien-
tes pueden incluir encubiertamente flujos de capi-
tal, para separar los cuales serd necesario apli-
car el valcer de mercado a los mismos y contabili-

zar lo restante como inversidn o como recuperaciodon

14, ®1 Manual del FMI cita en el parrafo 412 los
porcentajes de participacidn minimos para presupo-
ner inversidon directa, que oscilan entre el 10 y
el 25% segln los paises. Las presunciones juegan
aquil un papel muy parecido al que desempefian en el
derecho sobre grupos de sociedades. Para las nece-
gsidades de 1la Balanza, puede hablarse de un para-
lelismo entre la delimitacion de la inversidn
directa y la coufiguracion del conjunto o perime-
tro de la consolidacidn, en la consolidacidn de
las cuentas de 1los grupos. Ver al respecto el
trabajo de J.A. Gonzalo y J. Tua (1982).
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de 1a misma (15). En segundo lugar estd el problema
del tratamiento de los flujos de inversidon a corto
plazo (préstamos de campafia, créditos temporales,
ete), que en el Manual del FMI (1977, 417), se
opta por contabilizarlos con el resto de la inver-
sidn directa (1€). En tercer lugar es de destacar
que las operaciones con bienes o servicios entre
sucursales y casa matriz se registran en la Balan-
za (FMI, 1977, 216), aunque formalmente no haya
traspaso de propiedad por tratarse de la misma
entidad juridica, y la razdon de esta practica es
la equiparacidn entre todos los casos de inversidn

directa, ya sea en filjales o sucursales.

La formulacidn contable de las operaciones
de inversidn y desinversion directa viene, en
virtud de todo lo anterior, recogida a continua-

cidn, utilizando el punto de vista del inversor:

15, Rste tena queda, en el puro plano tebrico, muy
claro, pero desde luego cualquier compilador de la
Balanza de pagos encontrard muy espianosa su puesta
en practica en casgos ceneretos o para operaciones
individuales. Mediante técnicas de estimacion, sin
embarge, podria ser mas factible descomponer el
agregado nacional de transacciones entre los flu-
jos corrientes y de capital que contienen.

16, EBste hecho tiene paralelismo con las practicas
contables seguidas en la empresa privada. Asi, el
Plan General de Contabilidad espaficl de 1973 com-
puta eantre la Pinanciaci®n basica o a largo plazo
de 1a empresa los préstames a corto plazo que
procedan de empresas del grupo. Estos préstamos
figuraran para la empresa inversora en las cuentas
de inmovilizado financiern.



Operacidn de in-

Capital a lar-

e e e e ettt e e o e e e

Oro y reser-

vergidn directa, go plazo. vas.Bienes y
parte en divisas,| (Inversidn servicios
parte en bienes. directa)

Operaciodn de

desinversidn o Capital a

reembolso de 1la Bienes y ser- largo plazo

inversidn, parte vicios (Inversion

en efectivo y Oro y reservas directa).

parte en bienes
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Los productos financieros de la inversion
directa que se registran en la Balanza de pagos
incluyen tanto los intereses y dividendos efecti-
vamente cobrados, como el crecimiento que l1la par-
ticipacidn en el valor de 1a entidad participada
En

inversidn directa

experimenta en el periodo de que se trate.
otras palabras, como renta de 1la
se computan tanto los intereses de préstamos, los
beneficios de filiales o sucursales efectivamente
percibidos y los beneficios reinvertidos de estas
Salvandoe el casc de los intereses,

entidades. cuyo

registro es similar al caso de la inversidn en
los otros dos componentes merecen un
del beneficio o

utilidad obtenidos por la entidad extranjera en la

cartera,
comentario especial. En efecto,
que se ha invertido, la porcidn que segln el tanto
de participacidn pertenece a la casa matriz es un
origen de fondos como renta de la inversidn, si

bien 1la materializacitcn de esos fondeos estara sdlo
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en parte en forma liquida (dividendos o utilidades
percibidos) y el resto (beneficios reinvertidos)
gse considera como otro flujo de inversidn directa
de la matriz en la filial o sucursal.

La formulacidn contable de estos hechos

sera como sigue:

OPERACION APLICACIONES ORIGENES
Utilidades o Bienes y servi-
beneficios Orc y divisas cics (Renta de
percibidos la inversidn
directa).
______________ S B
Utilidades o Capital a lar- Bienes y servi-
beneficios go plazo cios (Renta de
reinvertidos (Inversidn di- la inversidn
recta) directa)
________________________________ e e e e e s v

La suma de los crédites u origenes de les
anteriores apuntes serd jgual a la participacidn
en los beneficics de las jinversiones directas
extranjeras de lecs residentes en la econcomisa.
También este método de reegiatreo de los beneficios
de 1as empresas participadas tiene cierta tradi-
cidn en la contabilidad empresarial, para el casco
de qne 12 inversién financiera se contabilice
ntilizande el métode del valeor ajustado o puesta
en equivalencia, seglin el cual 13 inversidn ha de
tener siempre un valer igual o a la porcidn de

participacidén en el netn pstrimonial de la empresa
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filial o asociada (!'7), y en este mismo sentido, el
débito efectuado a la cuenta de Capital a largo
plazo por el importe de las utilidades reinverti-
das puede contemplarse también como el crecimiento
experimentado por el valor de la inversion directa

en el periodeo (18).

%1 Manual del FMI es bastante minuciosce en
el tema del calculce de los beneficios de las fi-
liales o sucursales de inversion directa, llegando
a dar instrucciones sobre el computo de ingresos,
gastos y beneficios, de 1los cuales excluye las
ganancias o pérdidas del capital (FMI, 1977, 301-
303). Si 1la estimacidn arrojase beneficio negativo
de la inversidn, la porcién que corresponda al
inversor directo también habra de ser registrada
como un flujo de inversidon negativa (deduciendo
hipotéticamente los incrementos de otros perio-
dos), y asdmismo como un componente negativo de la
renta de 1la inversidon directa. Bl apunte contable

serla el siguiente:

7. Este métedo ha sido sancionadoe s nivel interna-
cional para la presentacidn del estado de origen y
aplicacidon de fondos consclidado en 1la Norma In-
ternacional de Contabilidad nO7, El1 estado de
origen y aplicacidn de fondos (IASC, 1977).

18, Las utilidades reinvertidas pueden también
presentarse en forma de dividendeos en acciones o
acciones repartidas como gratifiescidén (FMI, 1977,

306 ).
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OPERACION APLICACIONES ORIGENES
Reconocimiento Bienes y servi- Capital a

de perdidas en cios (Renta de largo plazo
filjales o la inversidn (Inversidn
sucursales directa). directa)

Por 4ltimo, sdlo recalcar la complejidad de
las estimaciones necesarias para proceder a regis-
trar en la Balanza de pagos las utilidades rein-
vertidas, por lo que algunos palises se muestran
reacios a su contabiligacidén (ver FMI, 1977, 559,
donde se cita el caso de los Estados Unidos). En
la Balanza espafiola de 1980-81 no aparece explici-
tamente recogida esta rabrica ni en la cuenta de
Bienes y servicios ni en la de Capital a largo
plazo.

5. Presentacidn y anédlisis de equilibrios

Al igual que en otros documentos contables,
en la Balanza de pagos la presentacidn externa es
el producto de los usos tradicionales practicados
durante decenios, y por tanto dificiles de cambiar
de la noche a la mahana. Bn esta parte del trabajo
se haran algunos comentarios respecte a temas de
presentacidn, destacando los puntos débiles que

pueden ser mejorades.
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En el apéndice II se recogen dos formas
habituales de presentar la Balanza de pagos, a las
que llamaremos bicolumnar (o en forma de cuenta
con los origenes a la izquierda -ingresos- y las
aplicaciones a la derecha -pagos-) y la unicolum-
nar (o en forma de estado, utilizando los signos +
y - para designar origenes y aplicaciones, respec-
tivamente). En la Balanza de pagos espafiola, por
ejemplo, se presentan los datos desegregados si-
guiendo la forma bicolumnar, mientras que 1los
restmenes de datos agregados y las series tempora-
les se presentan utilizando 1la forma unicolumnar.

Para el lector acostumbrado a otros estados
financieros, la préactica de poner los origenes
(créditos) a la izquierda y las aplicaciones (dé-
bitos) a la derechs, puede parecer atipica ya que
lo normal es hacerlo al revés, aunque puede tener
su explicacidn al observar gue a los origenes se
les denomina INGRESOS y a las aplicaciones PAGOS,
por la similitud que entonces se da a 1la Balanza
con una hipotética cuenta de Caja, en la que efec-
tivamente se anotarian las entradas (cobros) a 1la
jzquierda y las salidas (pagos) a la derecha. Es
posible, por lo tanto, que esta antigua practica
tenga su razdOn de ser en la voluntad de hacer el
estado contable mids compresnible a los lectores.
Sin embargo, dada la complejidad que hoy ha adqui-
rido, los posibles paralelismos con una cuenta de
Caja més bien despistan que orientan la compren-
sion de los movimientos que se quieren reflejar,
por lo que es recomendable abandonar esta termino-

logia.
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Una segunda cuestidn referente a la presen—
tacidn es la colocacidn de la partida Errores y
omisiones (netos), que son las diferencias no
explicadas entre los débitos y crédites, por razdn
de haber obtenido unos y otros de diferentes fuen-
tes. Una solucidn consiste en imputarlos a 1la
fuente de informacidn menos fidedigna y asi, por
ejemplo, si se conocen muy bien los movimientos
monetarios pero no los reales, el residuo se acha-
ca a movimientos de bienes y servicios desconcci-
dos. Otra solucidn es consignar esta partida resi-
dual al final de 1a Balanga, ijgualando la suma
acumulada de débitos y créditos, pero sin mencidn
explicita de las categorias a las que pudieran
deberse los errores y las omisiones. Por altimo,
el Manual (FMI, 1977, 144) apunta otra solucidn
menos frecuente de presentar deos Balanzas, una con
el residuoc y otra sin &1, para que el usuario
decida por si mismo la versidn que le resulte méas
atil.

El tercer tema referente 3 la presentaciodn
es la seleccidon de los movimientos que se presen-
tan netos, es decir, compensando varjaciones de
signo contrario, practica que suele ser muy fre-
cuente en las cuentas de Capital (incluyendo Oro y
reservas). Esta practica hurta informacidon al
agregar movimientos de signo contrario en una sola
cifra, por ejemplo emisidn y reembolso de bonos,
cobros y pagos, eréditos crmerciales concedidos y
devueltos, etc. Puesto que las motivaciones y
fuerzas econtémicas subyacentes pueden ser muy
diferentes en cada uno de los movimientos compen-
sados, toda precaucidn para no restar poder expli-

cativo a las cifras contables redundarad en un
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me jor aprovechamiento de los datos, debiendo en-
tonces tomar los parrafos del Manual que tratan
este extremo (FMI, 1977, 375-378 y 419-420) como
una solucidon forzada por la no disponibilidad de
datos primarios desagregados.

Otra cuarta cuestidn para abordar en este
apartado es la conveniencia de presentar notas
explicativas al documento de la Balanza de pagos,
al igual que se hace en el caso de los estados
financieros empresariales. El anexo a los estados
financieros cumple una importante misidon de clasi-
ficar el resto de la informacidn presentada, pro-
porcionando inclusc las claves para enjuiciar la
calidad de la informacidn y analizar los datos
presentados. Al entender que esta misidn es funda-
mental e inexcusable, parece adecuado recomendar
su inclusidn en la presentacidn de la Balangza,

conteniendo al menos:

- una explicacidn somera de los principales
eriterios o politicas contables seguidos
en el registro y cambics habidos con res-
pecto a otros pericdos anteriores en las
practicas contables. En especial, es inte-
resante explicitar las técnicas de conver-
gi0n para rabricas expresadas en moneda

extranjera (19).

19, Buena parte de los comentarios respecto a la
politica contable seguida pueden obviarse si se
declara hacer seguido la normativa del FMI, cen-—
trandose entonces la informacion en los aspectos
conflictivos o en aquellos puntos donde se admiten
practicas alternativas.
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- un comentario respecto a las fuentes de
informacidn a las que se ha recurrido, asi
como de las principales técnicas de esti-
macidn seguidas para el cadlculo de los
datos que no sean objetoc de medicidn di-

recta.

- desagregacidn de los datos por sectores o
regiones, anidlisis de los mismos en rela-
cidn con la actividad econdmica total,
conciliacidn de las cifras de la Balanza
de pagos con las de Contabilidad Nacional,

ete.

Por fin, el Gltimo tema referente a la
presentacidon es la explicitacidn ¢ no de los sal-
dos parciales de las cuentas o sub-balanzas, a
través de los cuales se estudia el grado de equi-
librio de los diferentes componentes de 1la Balanza
total, definido por la nmagnitud de los déficits o
superavits que las mismas exhiben. Al considerar
un determinado salde lo que se estd haciendo es
fijar un nivel de an2lisis sobre el que interesa
incidir. Por ejemplo, si se aisla la cuenta de
Bienes y servicios del resto de las cuentas se
tendrad la balanza del mismo nombre, conteniendo
come origenes las exportaciones y ventas de servi-
cios y como aplicaciones las importaciones y com-
pras de servicics. Bl saldo de esta balanza es
igual pero de signo contrario al del resto de las
cuentas consjideradas en conjunbto. Algunos analis-
tas sostienen gque el saldo antedicho da una idea
de la dependencia de la economia que presenta la
Balanza de pagos con respecto al resto del mundo,

v encuentran que si el saldo es deudor {aplicacidn
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neta) el pais en cuestidn ha de financiar el dese-
quilibrio con origenes de fondos procedentes del
resto de las cuentas, mientras que si es acreedor
(origen neto) el pais obtiene del comercio fuentes
de fondos para financiar su inversidn real o mone-

taria.

El proceso de definir niveles de anélisis
es, por tanto, equivalente a trazar una linea

divisoria entre las cuentas, de manera que:

"... todas las partidas de 1la halanza de
pagos se dividen en transacciones 'sobre la
linea', que son las que configuran el supe-
ravit o déficit, y transacciones 'debajo de
la linea' que representan el financiamiento
del saldo total, ya sea positivo o negati-
vo" (Host-Madsen, 1967, p. 17).

En el cuadro VI se han recogido los niveles
de anadlisis méAs habituales en la presentacidén de
la Balanza de pagos, comenzando por el ya descrito
con el nombre de Balanza de Bienes y servicios,
que es la suma de otrss dog, denocminadas Balanza
de mercancias (20) y Balanza de servicios. Si se
establece un paralelismo con la contabilidad em-
presarial, el saldo de esta Balanza seria equiva-
lente a los fondos por operaciones de explotacidn,

en el estado de flujos de la empresa.

20, E1 d&ficit o superavit de la Balanza de mercan-
cias también puede expresarse por medio del co-
ciente entre importaciones y exportaciones, sus
dos componentes, y recibe el nombre de tasa de
cobertura.
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Si la linea divisoria, a efectos del anéli
sis, se traza por debajo de las cuentas de Bienes
y servicios y Transferencias se tiene el sgaldc de
la Balanza por cuenta corriente (21\, que contiene
el excedente producido por todas las operaciocnes.
tante normales como extraordinarias, del pericde.
encontrande su paralelco en la contabilidad empre-
sarjal en el componente de fondos corrientes tota-
les del periodo (22). Este saldo estd estrechamente
relacionade con otras magnitudes de la centabili
dad nacicnal, ya que representa el endeudamientre
netec con el resto del munde en el periodec présta-
mnc netr al exterior, PNE), al ser la 1diferencia
entre los pasivos financieros —-incluyendr salidas
de divisas y otras clases de reservas- 20on e
exterior generados por compras, y los actives
Financieros -incluyendo entradas de divisas v
‘tras nlases de reservas- generadas por ventas 2
exterior. De esta forma, si suponemos que e
ahorre /A) Ae 1la economla ha de estar invert 4
bien en la inversion interior o formacidn neta de
capital FNC' bien en préstamo nete al exterior

se tendra
A FNC + PNE
v como

PNE - (EX - M) + (T, - T

21 Se esta pasando por alteo la existencia de
transferencias de capital.

’?. Para una descripcidn completa de los conceptos
alternativos de flujos de fondos manejados en 1la
~ontabilidad empresarial, ver el articulo de Stau-
bus ‘1966).
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sabiendo que la renta nacional disponible (RND) o
producto nacional neto (PNN) (23) puede emplearse
en consumo (C), ahorro (A) o transferencias

corrientes netas, se tendra
RND = PNN = C + A + (ETh —ZTI.)

de forma que, sustituyendo A por su valor, se

obtiene
RND = PNN = C + FNC + (£ X -M)

y 281, el saldo de la Balanza de bienes y servi-

cios puede expresarse como
(£ X -SM) = RND - C - FNC

e interpretarse diciendo que si en un pais ge
consume y se invierte internamente por encima del
nivel de su renta nacional, ello no puede hacerge
sin incurrir en un déficit externo que financie

este exceso (24),

El siguiente nivel de andlisis consiste en
trazar la linea divisoria entre las cuentas de
Capital a corto y a largo plazo, llegéndose enton-
ces a lo gque se denomina Balanza basica, en la
cual se dejan por debajo de la linea los capitales
a corto y las reservas liquidas, presuntamente los
elementos mas fugaces de 1la Balanza de pagos. E1

equivalente a2l saldo de esta Balanza en el estado

24, Ver Host-Madsen (1976, pp 13-14).
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de origen y aplicacidn de fondos es la variacidn
del activo circulante monetario neto, y también
con esta cifra se quiere dar, en la empresa, una
idea de la variacidon de la solvencia a corto plazo
habida en el periodo de referencia.

E1l @ltimo nivel de andlisis mostrado en el
cuadro VI es el correspondiente a la Balanza glo-
bal, que deja por debajo de la linea s8dlo los
activos de reserva controlados por las autoridades
que han de tomar decisiones sobre la actividad
exterior, de forma que puedan calibrar con exacti-
tud la influencia que una medida determinada de
politica comercial o financiera exterior puede
tener en el nivel de reservas acumuladas. En el
ambito de l1la empresa, juega el mismo papel el
estado de origen y aplicacidon de fondos construido
para explicar los cambios experimentados por la
tesoreria en el periodo. E1 saldo de la Balanza
que nos ocupa puede ser Util a las autoridades
monetarias para calibrar sus posibilidades de
intervencidn en el mercado de divisas, en orden a
mantener o modificar los cambiecs de 1a moneda
doméstica, de tal forma que al saldo de esta cuen-
ta se le denomina a menudo de "liquidaciones ofi-
ciales", lo que refuerza la idea de saldo a dispo-
gicidn de las autoridades para corregir desequili-~-
brios en los mercados de cambios. Por su importan-
cia, este indicador de los incrementos o disminu-
ciones de liquidez internacional ha recibido como
tal muchas ecriticas, y se han propuesto otros para
snstituirlo. Bl cuadro VII muestra dos de estos,
usadog sucegivamente por el Departamento de Comer-

cio de los Watados Unidos (29) con el fin de medir

25, Y citados en la presentacitn de la Balanza de
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de origen y aplicacion de fondos es la variacion
del activo circulante monetario neto, y también
con esta cifra se quiere dar, en la empresa, una
jdea de la variacion de la solvencia a corto plazo
habida en el periodo de referencia.

El 4ltimo nivel de anadlisis mostrado en el
cuadro VI es el correspondiente a la Balanza glo-
bal, que deja por debajo de la linea sdolo los
activos de reserva controlados por las sutoridades
que han de tomar decisiones sobre la actividad
exterior, de forma que puedan calibrar con exacti-
tud la influencia que una medida determinada de
politica comercial o financiera exterior puede
tener en el nivel de reservas acumuladas. En el
ambito de la empresa, juega el mismo papel el
estado de origen y aplicacidon de fondos construido
para explicar los cambios experimentados por la
tesoreria en el periodo. E1 saldo de 1la Balanza
que nos ocupa puede ser til a las autoridades
monetarias para calibrar sus posibilidades de
intervencidn en el mercadoe de divisas, en orden a
mantener o modificar los cambios de 1la moneda
doméstica, de tal forma que a2l salde de esta cuen-
ta se le denomina a menudo de "liquidaciones ofi-
ciales", lo que refuerza la jdea de saldo a dispo-
sicidn de las autoridades para corregir desequili-
brios en los mercados de cambios. Por su importan-
cia, este indjcador de lecs incrementos o disminu-
ciones de liquidez internacional ha recibido como
tal muchas criticas, y se han propuesto otros para
gustituirle. Bl cuadro VII muestra dos de estos,
usados sucesivamente por el Departamento de Comer-

cio de los Bstados Unidos (25) con el fin de medir
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CUADRO VII: Otros saldos representativos de 1la

variacion de

——— e T S - — . i i

SALDO BALANZA BASICA

+ Saldo movimientos de
movimiento de capital
privado a corto plazo

no liquido.

+ Variacidn activos
liquidos a corto plazo
de residentes frente a

extranjero.

+ Variacidn pasivos no

liquidos de institu-~

ciones oficiales extran-

jeros sobre residentes.

+ Errores y omisiones

netos.

liquidez.

—— e i e o e B S o s e S e, el .t

SALDO BALANZA BASICA

+ Saldo movimientos de
capital privado a
corto plazo no 1li-

quido.

+ Brrores y omisiones

neto.

+ Asignacidon DEG
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6. Resumen y conclusiones

En este trabajo se ha pretendido exponer
los fundamentos contables de la Balanza de pagos,
documento de carécter econdmico-financiero que
recoge los flujos derivados de transacciones de
los residentes de un pals con el resto del mundo.
Para lograr este propdsito se ha hecho notar,
desde el comienzo, el paralelismo que la Balanza
de pagos de un pais guarda con el Estado de origen
y aplicacion de fondos de 1la empresa.

Al igual que en la contabilidad empresa-
rial, puede hablarse de postulados relativos al
entorno econdmico (entidad contable, existencia de
transacciones, especializacidn del ejercicio y
unidad de medida) en el que se enmarca la activi-
dad econdémica reflejada por la Balanza de pagos,
para cuya funcidn de registro son plenamente apli-
cables los principios contables generalmente acep-
tados que operan en leos estados de flujos de fon-
dos empresariales (uniformidad, importancia rela-
tiva, afectacidon de 1la transaccidon, registro,
correlacidn de origenes y aplicaciones y precio de
adquisicidén). Tanto las suposiciones del entorno
como los principios pueden encontrarse de forma
explicita en el Manual de Balanza de pagos (42
adiecidtn) del Fondo Monetario Internacional, prin-
cipal fuente de normalizacidn mundial de las esta-

dlaticas referentes a transacciones exteriores.

El sistema contable de la Balanza de pagos
es, como tal, una estructura circulatoria cerrads,

desarrollada a través de un conjunto de cuentas
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(registros acumulativos) donde se van anotando los
valores de las transacciones segiin el tradicional
método de la partida doble. En el trabajo se ha
mostrado la operatoria de unc de los posibles
modelos contables de 1la Balanza, compuesto por
cinco cuentas (Bienes y servicios, Transferencias,
Capitales a largo plazo, Capitales a corto plazo y
Oro y reservas) en las que se reflejaron las prin-
cipales operaciones que contempla la actividad
exterior de la economia. También se discutid ex-
tensamente el tratamiento contable que se da en el
Manual del FMI a ciertas transacciones especial-
mente complejas o relevantes, tales como las ope-
raciones con oro, derechos especiales de giro, el
arrendamiento financiero, el trafico de perfeccio-
namiento y las inversiones directas o de cartera.
En muchos de los casos las soluciones contempladas
exhiblan un gran paralelismo con las que se dan en
casos similares en el estado de origen y aplica-

cidon de fondos empresarial.

Por fin, se abordd en el trabajo el proble-
ma especifico de la presentacidon de la Balanza de
pagos, discutiendo algunos puntos conflictivos
como la forma de presentacidn, el tratamiento de
la partida de errores y omisiones, la necesidad de
incluir un documento explicativo a manera de anexo
0 notas informativas y el significado de los sal-
dos parciales de la Balanza, las cuales pueden ser
contemplados como pautas para realizar los dife-
rentes niveles de anadlisis de las variables econd-
micas implicadas en la Balanza total o general.
Asi, se explicaron los significados de 1la Balanza
de bienes y servicios, Balanza por cuenta corrien-
te, Balanza basica y Balanza global, cuyos saldos
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guardan cierta similitud con los diferentes con-
ceptos de fondo que se manejan en la construccion
del Estado de origen y aplicacidn de fondos.

En conclusidn, por tanto, se ha probado la
estrecha convergencia de los métodos contables
empresariales con los aplicados a nivel macroeco-
ndomico en la counfeccidn y presentacidn de la Ba-
lanza de pagos cuya explicacidon, si se prescinde
de este componente técnico conceptual (partida
doble, principios aplicables, significado contable
de los saldos parciales, ete), queda més que oscu-
recida, debilitando la relevancia, validez y sig-
nificacidn de las teorias montadas sobre las mag-

nitudes econdmicas que de ella se derivan.
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APENDICE I

OPERACIONES DE UN PAIS CON EL EXTERIOR

1) ENUNCIADO

1.

10.

Impeortaciones y rentas pagadas al exterior

- al contado 200 u.m.

- a crédito (c.p.) 90 u.m.
Exportaciones y rentas recibidas del exterior
- al contado 150 u.m.

- a créedito (c.p.) 60 u.m.

Trueques o intercambios de bienes y servicios por
25 u.m.

Transferencias corrientes al exterior, en bienes y
gervicies, por 15 u.m.

Transferencias recibidas del exterior

- en inmuebles 25 u.m.

- en divisas 40 u.m.
Inversiones en el exterior, en titulos de renta fija,
50 u.m.
Inversiones extranjeras en el pais

- directas o de control 45 u.m.
~ en cartera o de participacibn 10 u.nm.
- en inmuebles 17 u.m.

Devolucidn de préstamos a largo plazo procedentes de
entidades extranjeras, por 80 u.m.

Anticipes sobre operaciones comerciales

- recibjdos del exterior 5

- pagados al exterior 8

Cobros de saldos comerciales por exportaciones
75 u.m.

Pagos de saldes comerciales por importaciones 80 u.m.
Asjgnacidon de derechos especiales de giro poer parte
del FMI, por valoer de %0 u.m.



2) CONTABILIZACION
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II 1. REGISTRO CRONOLOGICO POR OPERACIONES
KO OPERACIONES VALOR APLICACIONES (D) ORIGENES (H) VALOR
1. Importaciones y Bienes y Oro y Divieas 200
rentas al exte- 290 servicios Capitales c.p 90
rior.
2. Exportaciones 150 Oro y divisas Bienes y 210
y rentas del 60 capitales a c.p servicios
exterior
3. Trueques 25 Bienes y Bienes y 25
servicios servicioes
4. Transferenciaé 40 Transferenca Bienes y 25
al exterior servicios
5. Transferencias 25 Capitales a 1l.p.
al exterior 40 Oro y divisas Transferencias 65
6. Inversidn en
el exterior 50 Capitales a 1l.p. Oro y divisas 50
7. Inversiones ex-
tranejeras en el T2 Oro y divises Capitsles a l.p. 72
8. Devolucidn de
préstamos a 80 Capitales a 1l.p. Oro y divisas 80
Anticipo sobre
operaciones co-
merciales reci- 5 Oro y divisas Capitales a.c.p. 5
bildoes
9.
Anticipo sobre
operaciones co-
mercisles paga- 8 Capltales a c.p. Orc y divisas 8
10. Cobros de sal-
dos comerciales 75 Oro y divisas Capitales a c.p. 75
pagados.
11. Pagos de saldos
comerciales por 80 Capitales a c.p. Oro y divisas a0
importaciones. .
12. Asignscidn de
derechos espe- 30 Oro y divisss Oro y divisas 30

cisles de gire.



3) REGISTRO ACUMULATIVO EN CUENTAS (SUB-BALANZAS)

A.- BIENES Y SERVICIOS.

74

APLICACIONES VALOR APLICACIONES VALOR
At Importaciones y rentas A.3. Exportaciones y rentas
del exterior (Cp.1 ¥y del exterior (Cs.1 y
Cz. 7) 290 C3.1) 210
A.2. Bienes y aervicios A.4. Blenes y serviclos en-
recibidog mediante viados en operaciones
trueque (A.4) 25 de trueque (A.2) 25
A.4. Bienes y servicios en-
viados por transferen-
cia al exterior (B.1) 40
SALDO BALANZA BIENES
Y SERVICIOS
(Aplicaciones) 40
SUMA 315 SUMA 315
B.- TRANSFERENCIAS
______________________________________ e et e m
APLICACIONES VALOR ORIGENES VALOR
B.1. Transferencias al ex- B.2. Transferencia del
terior (A.4) 40 exterior (cp.z y
03.2) 65
SALDO BALANZA TRANS-
FERENCIAS (ORIGEN) 25
SUMA 65 SUMA 65




Cq CAPITALES A LARGO PLAZO

APLICACIONES VALOR ORIGENES VALOR
Ci1.1 Inversionews en titu- Cy.4 Inveralones extranje-
los de renta fija ras en el pais (C3.3)
(C3.8) 50 - directas. 45
- en cartera 10
C1.2 Transferencias de in- - en inmuebles 17
muebles (B.2) 25
Ci.3 Devolucidn de pres-
taciones a 1.p. (C3.9) 80 SALDO BALANZA
CAPITALES A L.P.
(Aplicacidn) 83%
SUMA 155 SUMA 155
Co. CAPITALES A CORTO PLAZO
<
APLICACIONES vALOR ORIGENES VALOR
Cp.1 Créditos comercisles Cp.4 Créditos
por exportaciones 60 comerciales por 90
(A.3) importaciones (A.1)
Co.2 Anticipos sobre Co.5 Anticipos sobre
operaciones de . operaciones de
importacidn (C3.10) 8 exportacidn (Cz.4) 5
C2.3 Pago de ssldos 5.6 Cobro de saldos
comerciales, por comerciales por
importaciones (C3.11) 80 exportaciones (C3.5) 75
SALDO BALANZA CAPI-
TALES A C.P. (ORIGEN9 22
SUMA 170 SUMA 170

75



Cz ORO Y DIVISAS

APLICACIONES VALOR ORIGENES VALOR
€Cz.1 Cobros por C3.7 Pagos por
exportaciones (A.3) 150 importaciones (A.1) 200
C3.2 Transferencias en C3.8 Pagos por
divisas (B.2) 40 inversiones en el
exterior (Ciert) 50
Cz.3 Cobro de inversiones C3.9 Devolucidn de
extranjeras en el préstamos a largo
pais (Cq.4) 72 plazo (C4.3) 80
Cz.4 Divigpas recibidas por C3.10 Divisas pagadas
anticipos comerciales por anticipos
(€o2.5) 5 comerciales (Cp.3) 8
C3.5 Cobro de saldos Cx.11 Page de saldos
comerciales por comerciales por
exportaciones (C5.6) 75 importaciones (C5.3) 80
C3.6 Derechos especiales Cz.12 Asignacidén de
de giro asignados derechos especiales
(C3.12) 30 de giro (C3.6) 30
SALDO BALANZA ORO Y
DIVISAS (ORIGEN) 76
________________________________________ PU—
SUMA 448 SUMA 448

—

76



APENDICE II
a) Presentacidén bicolumnar de la Bslanza de pagos

BALANZA DE PAGOS ARO.....
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CUENTAS INGRESOS PAGOS
v (o) (a)
A. BIENES Y SERVICIOS
. Bxportaciones, importaciones y rentas
de 8ervicioBeeececcecscsncosscscsnccsncnnns 235 315
. Otras mercancias y 8ervicioB.ceeseersoeccsn 40 _—
B. TRANSFERENCIAS
. Transferencias.. . cvceeeecrecccersocccsacnsos 65 40
€. CAPITAL Y OTRO MONETARIO
Cq Capitales a largo plazo
. Inversiones directas.cecviceececcsccnnncans 45 —
. Inversiones en carterf..c.cceecescectccscsns 10 50
. Inversiones en inmueblesS.....vveeeveiensncns 17 25
e Préstamos...ceeecrciricnccscesosrasscsosaanas —_— 80
Cp Capitales & corto plazo
. Créditos comerciales..ceseereeccssssrnnnensns 10 -15
. Anticipos sdbre operaciones comerciales.... 5 8
Cz Oro y divisas
."Activos en divises (neto).....cecevee.. ces 76 —
. Derechos especiales de giro (DEG)......... — 30
. Asignacidn de DEG....... . 30 —_—
TOTAL. covvevennns 533 53%

ERRORES Y OMISIONES3




